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Partie 1 : Gestion financiére

Exercice 1 : (5 points)

La société envisage deux nouvelles machines qui devraient permettre de réaliser des économies
considérables dans ses opérations d’assemblage. Le colit de chaque machine est de 14 000 $ et
aucune des deux ne devrait avoir une valeur de récupération a la fin d’une durée de vie utile de 4
ans. Le taux de rendement requis par la société est de 12 % et la société préfere qu’un projet
rapporte sa dépense initiale dans la premiére moitié¢ du cycle de vie du projet. Les économies de
trésorerie annuelles apreés impdts pour chaque machine sont fournies dans le tableau suivant :

Année Machine A Machine B
1 $5,000 $8,000
2 5,000 6,000
3 5,000 4,000
4 3,000 2,000
Total $20,000 $20,000

Travail a Faire :

1. Calculer la période de récupération pour chaque machine
2. Calculer la valeur actuelle nette pour chaque machine
3. Quelle machine doit étre achetée ?

Partie 2 : Analyse financiere

Exercice 2 : (4 points)

La sociét¢ ABC a des problemes avec son fournisseur. Celui-ci prétend que ses clients payent
dans un délai de 30 jours et que la société ABC doit faire de méme. Le directeur financier de
I’entreprise a calculé quelques ratios :

Libelle Ste Secteur
ABC
Délai de recouvrement client 30 39j
Délai de remboursement Frs 55j 305
K permanent/Actif Fixe 0.8 1.2
Résultat/ventes 21% 18%
DLT/K propres 0.2 1
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Travail a faire:

1. Analyser ces ratios et déterminer d’une fagon claire le probléme
2. Proposer une solution pour dépasser ce probléme.
3. Que proposez-vous au fournisseur ? A-t-il intérét a vendre a 1’entreprise ABC ?

Partie 3: Marchés financiers

Exercice 3 : (3 points)

Un investisseur souhaite investir 60% des fonds dans 1’action SOLIDERE dont les
caractéristiques sont :

L’espérance mathématique de la rentabilité E(R)= 12%, Ecart Type = 15%

Pour construire un portefeuille diversifié, I’investisseur souhaite de placer le reste des fonds dans
un actif sans risque dont le taux de rentabilité est de 9%.

Travail a Faire :

1. Calculer I’espérance mathématique de la rentabilité du portefeuille.
2. Calculer le risque du portefeuille.
3. En déduire une conclusion

Exercice 4 : (3 points)

Répondre brieévement aux questions suivantes

1. Quelle est la différence entre le marché primaire et le marché secondaire ?
2. Qu'est-ce qu'un indice boursier ?

Partie ¢: Opérations bancaires

Exercice 5 : (3 points)

Un client a demandé a sa banque commerciale 1I’émission de deux chéques bancaires par le débit de son
compte épargne a vue dont le solde est de 7,000 USD comme suit :

*  Un chéque pour un montant de 6,000 USD

*  Un chéque pour un montant de 500 USD

Travail a Faire :

1. Est-ce qu’il a le droit par cette demande ? Oui ou non. Justifiez votre réponse.
2. Est-il le méme cas s’il demande I’émission des deux cheques par le débit de son compte
courant dont le solde est 8,500 USD ?

Exercice 6 : (2 points)

Présentez deux avantages et deux inconvénients pour le traitement par chéque.
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Part 1: Financial Management

Exercise 1: (5 points)

L Company is considering two new machines that should produce considerable cost savings in its
assembly operations. The cost of each machine is $14,000 and neither is expected to have a
salvage value at the end of a 4-year useful life. L Company's required rate of return is 12% and
the company prefers that a project return its initial outlay within the first half of the project's life.
The annual after-tax cash savings for each machine are provided in the following table:

Year Machine A Machine B
1 $5,000 $8,000
2 5,000 6,000
3 5,000 4,000
4 3,000 2,000
Total $20,000 $20,000

Required:

1- Compute the payback period for each machine
2- Compute the net present value for each machine
3- Wich machine should be prurchased?

Part 2: Financial Analysis

Exercise 2 (4 points)

Company ABC has problems with its supplier. He claims that his clients pay within 30 days and
that ABC Company must do the same. The company’s financial director calculated some ratios:

Ratios ABC  Sector Average
Cie

Receivable turnover 30days 39 days

Payable Turnover 55days 30 days

Total Equities+Loans/Fixed Assests | 0.8 1.2

Net Profit/ Sales 21% 18%

Loans/ Equity 0.2 1
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Required:

1- Analyze these ratios and clearly determine the problem
2- Propose a solution to overcome this problem.
3- What do you propose to the supplier? Does he have an interest in selling to company ABC?

Part 3: Financial Markets

Exercise 3 (3 points)
An investor wishes to invest 60% of the funds in the SOLIDERE share whose characteristics are :
The mathematical expectation of profitability E(R)= 12%, Standard Deviation = 15%

To build a diversified portfolio, the investor wishes to place the rest of the funds in a risk-free
asset whose rate of return is 9%.

Required:

1- Calculate the mathematical expectation of the portfolio’s profitability.
2- Calculate the risk of the portfolio.

3- Deduce a conclusion from it.

Exercise 4 (3 points)

Briefly answer the following questions

1- What is the difference between primary and secondary market?
2- What is a stock market index?

Part 4: Banking Operations

Exercise 5 (3 points)

A customer asked his commercial bank to issue two banker checks by debiting his sight savings
account having a balance of 7,000 USD as below:

= st check for 6,000 USD
= 2nd check for 500 USD

Required:

1- Does the client have the right to issue these two checks ?? Yes or no. Clarify your answer.
2- Is it the same case if he asked for the issuance of the two checks by the debit of his current
account whose balance is 8,500 USD?

Exercise 6 (2points)

List two advantages and two disadvantages for dealing with a check.
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